autobiz

é Desesesestabilizara (también) Elon
Musk el mercado de coches usados?

Tesla ha anunciado, a principios de enero, una importante reduccién del precio de
sus vehiculos nuevos. Esta medida ha hecho temer una caida simultanea del
precio de los coches eléctricos usados.

Sobre todo, esta noticia demuestra la creciente proporcion de vehiculos
ecoldgicos dentro del parque automovilistico y los cambios potencialmente
radicales que los BEV pueden aportar a un mercado de segunda mano -hasta
ahora- conocido por su estabilidad.
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El 13 de enero de 2023, Tesla causd
sensacioén al anunciar un recorte de
los precios de sus vehiculos nuevos
en Europa, que iban de -3.000
euros a -11.000 euros.

Apenas tres meses después, los
precios del fabricante
estadounidense volvieron a bajar,
esta vez de -2.000 a -10.000 euros.

En el mismo periodo, marcas como
Volkswagen, MG y Citroén
anunciaron precios mas agresivos
en sus modelos eléctricos actuales
y futuros.

Coches de ocasién: un
mercado amplio y estable

M3s alld del impacto en el mercado
de vehiculos nuevos, esta evolucion
ha causado inquietud en el
mercado de segunda mano.

Ya en febrero, la prensa britanica
informaba de fuertes ajustes a la
baja de los precios de todos los
modelos eléctricos de ocasion.

Hasta ahora, este mercado se habia
mostrado resistente y estable. Con

mas de 4 millones” de vehiculos en
linea cada dia en Europa, y mas de
100 millones de visitantes
mensuales'?, el sector del vehiculo
de ocasioén es particularmente
fluido, y posteriormente se
equilibra rapida y eficazmente con
SuS precios.

Esto lleva a preguntarse si el
movimiento iniciado por Tesla ha
desequilibrado realmente la oferta
y la demanda en toda Europa.

Mas alla del bombo vy platillo,
parece crucial abordar los posibles
cambios estructurales que el
mercado de coches usados puede
esperar encontrar ante la llegada
del vehiculo eléctrico.

Los coches eléctricos se estan
convirtiendo en una realidad
en el mercado de vehiculos
nuevos..

Impulsado por el reglamento
europeo 2019/631 -que entrd en
vigor a principios de 2020%)-, los
esfuerzos industriales de los OEM,
asi como los incentivos fiscales
nacionales, el mercado de vehiculos
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Source: ACEA, data for EU countries + UK + Switzerland + Norway + Iceland for
private individual cars only
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nuevos se orienta cada vez mas
hacia los coches 100% eléctricos.
Mientras que en 2019 solo
representaron el 1% de las
matriculaciones, estos coches
representaron el 13,3% de las
ventas europeas en los 4 primeros
meses de 20231,

Los mayores mercados del
continente, como Alemania, Francia
y Reino Unido, se sitlan en un nivel
superior a la media (15%). Algunos
paises, como los Paises Bajos,
donde la geografia es favorable y la
inversion en instalaciones de
recarga esta mucho mas
consolidada, estan incluso por
delante (el 25% de las ventas son
100% eléctricas). Otros grandes
paises, sin embargo, estan mucho
mas rezagados, en particular
Espafia e Italia (menos del 5% del
mercado en 2023).

... y coches de ocasidén aun
mas recientes

La explosién de las ventas desde
2020 estd empezando a tener una
influencia significativa en el

mercado de coches de segunda
mano.

En los paises mas maduros, como
Portugal, Paises Bajos y Reino
Unido, la proporcion de coches de
ocasion 100% eléctricos de menos
de 2 afos a la venta supera el 12%
o incluso el 15% de las
existencias!®.

Si el andlisis se amplia a los
modelos de hasta 5 afios -la edad
tipica a la que se venden coches
nuevos en los concesionarios
oficiales de la marca-, el nivel se
mantiene por debajo del 10%. La
Unica excepcion es, una vez mas,
los Paises Bajos.

No obstante, la oleada de
matriculaciones de vehiculos
eléctricos nuevos cambiara
matematicamente -y de forma muy
significativa- el mercado de
vehiculos de ocasion al inyectar en
él volUmenes de modelos eléctricos
nunca vistos hasta ahora.

Aumento de la demanda...

Share of 100% electric vehicles in dealer used car stocks in Q1

<2 years old used cars
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BEVs request progress compared with other energies between Q4

2019and Q12023
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Source: Google trends, data for Sept-Dec 2018 compared with Jan-Apr 2023 for BEV-related
requests compared with requests for petrol, diesel, and hybrid vehicles.

Ante esta mayor oferta de modelos
BEV, {como reaccionan los
consumidores?

Segun los datos facilitados por
Google'®, las busquedas de
palabras clave sobre este tema se
han disparado en comparacion con
otras energias desde 2020, sobre
todo en Alemania, Italia y Francia
(de mas del 200%).

Este aumento también se observa
en Bélgica y Espafia, aunque en
menor medida.

En cambio, el crecimiento es
mucho menor -aunque sigue siendo

importante destacarlo- en el Reino
Unido vy los Paises Bajos. Portugal,
en comparacion, registra sin
embargo un -7% (frente a 2020).

...lo que no contribuye a
estabilizar el mercado

En el caso concreto de los vehiculos
eléctricos, si bien la demanda
crece, no parece poder cubrir
totalmente el aumento de las
existencias disponibles.

En cualquier caso, esto es lo que
sugiere el estudio de depreciacién.
Este concepto clave en el mundo

Depreciacion de los coches usados

La depreciacion es uno de los conceptos
centrales en la valoracion de vehiculos.
Mide la pérdida de valor de un vehiculo
durante un periodo de un afio que se ha
conducido con normalidad. Esta cifra se
expresa en porcentaje de pérdida de
valor del vehiculo al cabo de 12 meses y
se calcula por tramos de antigliedad,
siendo los vehiculos mds recientes los
que tienden a perder mds valor en
comparacion con los coches mds
antiguos.
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Véhicule A
Age: X mois
Km: Y KM

Val.2—Val.1
Val.1

Dépréciation=

Véhicule A

Age: X mois +12 mois
Km: Y KM +KM annuel
additionnel moyen

Date: Z+12 mois
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Ratio between the annual depreciation of BEV models less than
2 yearsold and those of other energy types.
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Source: autobiz, datz obtained by dividing the percentage of annual depreciation of used
BEVs <2 years old by the average depreciation of diesel cars <2 years old.

de los coches de ocasion (ver El movimiento, aunque

recuadro) ilustra un ligero descenso significativo, sigue siendo mucho

del precio de los coches eléctricos mas modesto en Alemania, Francia,

frente a otras energias para los Italia y los demas grandes paises

vehiculos de menos de 2 afios occidentales del continente.

durante el ler trimestre de 2023.

Como hemos visto, este grupo de Esto refuta el fuerte impacto

edad representa la mayor parte de directo de los anuncios de Tesla,

la oferta de vehiculos eléctricos. pero pone de relieve, no obstante,
un hecho importante: que la

Esta caida es especialmente transformacién en curso del

evidente en el Reino Unido, como mercado, con una afluencia masiva

sefiald la prensa local a principios de vehiculos eléctricos, tendra un

de este afio (los BEV se deprecian efecto duradero en el mercado de

de media 1,9 veces mas rapido que coches de ocasién durante los

otras energias, frente a 0,7 veces proximos 5 afios.

en 2022).

Compromisos de autobiz

Con la notable excepcién del Reino Unido, mercados con niveles de madurez bastante diferentes
-en términos de voliumenes y demanda de BEV- han registrado tendencias de precios similares vy,
hasta la fecha, todavia limitadas.

Acostumbrado a una oferta estable en términos de volumenes y energias, es probable que el
sector vea cambios de precios mas frecuentes y sustanciales a medida que el mercado encuentre
su equilibrio.

autobiz continuara vigilando diariamente estos fendmenos para seguir cualquier cambio en la
oferta y la demanda a través de los tres puntos clave siguientes:

1- El impacto en los precios de los coches usados nuevamente en venta en las semanas
siguientes a los anuncios significativos de recortes de precios para los BEV nuevos.

2- Los cambios mensuales en la depreciacién para medir el impacto de cualquier
crecimiento importante en la gama de vehiculos eléctricos nuevos sobre el atractivoy la
demanda de coches usados.

3- Los volumenes de BEV UC nuevamente puestos en el mercado, para medir hasta qué
punto coinciden con las tendencias de busqueda de BEV UC en Google cada mes.
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Sobre autobiz

Desde 2004, autobiz ha estado apoyando a todos
los implicados en la industria europea del
automovil, proporcionando soluciones de
intercambio y canje.

Un servicio basado en 19 afios de historia de web,
software y datos, junto con el saber hacer
empresarial de los 280 empleados de la empresa.

Con sede actual en Paris, autobiz cuenta también
con oficinas en Berlin, Valencia (Espafia) y Milan.

autobiz presta asistencia a mas de 20 lideres de la
recomercializacion de vehiculos de ocasion
(fabricantes, bancos, arrendadores, subastadores,
etc.), asi como a 5.000 puntos de venta en 22
paises europeos
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(1) Fuente: autobiz, nimero medio diario de coches de ocasion disponibles en linea en el primer
cuatrimestre de 2023 en las 100 mayores paginas web de los paises de la UE, Reino Unido, Noruega, Suiza

e Islandia.

(2) Fuente: SimilarWeb para los 100 mayores sitios web de segunda mano en Europa durante los 4

primeros meses de 2023.

(3) En concreto, este reglamento prevé importantes sanciones econdmicas para los fabricantes que no
reduzcan el impacto de CO? de sus ventas de vehiculos nuevos, a partir de 2020.
) Fuente: ACEA para una zona que incluye la Unién Europea, el Reino Unido, Noruega, Suiza e Islandia.

(4
(5) Fuente: autobiz ver grafico pagina 3
(6) Fuente: Google trends - ver grafico pagina 4
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Griéfico 1: Traduccidn del texto

Proporciéon de vehiculos 100%
eléctricos en las matriculaciones de
vehiculos particulares en Europa

Fuente: ACEA, datos de los paises de la
UE + Reino Unido + Suiza + Noruega +
Islandia sélo para coches particulares
individuales

Grafico 2: Traduccién de texto

Porcentaje de vehiculos 100%
eléctricos en las existencias de coches
usados en el ler trimestre

Fuente: autobiz, porcentaje calculado
en base a las existencias diarias de
coches particulares usados para venta
online por internet

Grafico 3: Traduccidn de texto

Progreso de la solicitud de BEVs en
comparacion con otras energias entre
el cuarto trimestre de 2019 y el primer
trimestre de 2023

Fuente: Google trends, datos de
septiembre-diciembre de 2019
comparados con enero-abril de 2023
para las solicitudes relacionadas con
BEV en comparacion con las solicitudes
de vehiculos de gasolina, diésel e
hibridos.

Grafico 4: Traduccion de texto

Relaciéon entre la depreciacién anual
de los modelos BEV de menos de 2
afios y los de otros tipos de energia.

Fuente: autobiz, datos obtenidos
dividiendo el porcentaje de
depreciacién anual de los BEV usados
de <2 afios entre la depreciacién
media de los coches diésel de <2 afios.
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